
—— 宏观/贵金属/有色金属 ——

黄金：

宏观逻辑主导，高位震荡。美联储鹰派预期与美元走强对金价构成压制，地缘风险溢价有所回吐。但全球央行购金

需求旺盛，为金价提供长期支撑。市场在通胀预期、利率路径与避险情绪间反复权衡，金价短期承压，但深跌空间

有限，等待新的宏观催化剂。

白银：

金融属性与工业属性双重承压。白银价格与黄金高度联动，受美元走强及利率预期压制。工业需求方面，光伏用银

增长放缓，电子电器等传统领域需求疲软。白银库存处于高位，供需格局偏宽松。银价波动率大于黄金，在贵金属

板块中表现相对偏弱。

—— 黑色金属及建材——

铁矿石：

驱动逻辑转向需求疲软与供应相对平稳。港口库存维持高位，钢厂利润微薄导致铁水产量回升乏力，对矿价形成压

制。但海外主流矿发运存在波动，且成本端对价格有一定支撑。市场核心矛盾在于弱需求与供应端的博弈，价格跟

随成材波动，弹性相对较大。

焦煤：

供需格局边际转弱。国内煤矿生产平稳，进口蒙煤与海运煤补充供应，整体供应充足。下游焦企与钢厂采购谨慎，

按需补库为主，对高价煤接受度低。库存压力向上游转移，现货价格承压。期货价格受黑色系整体情绪及自身高库

存影响，走势偏弱。
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—— 能源化工 ——

原油：

市场逻辑从地缘风险溢价回吐转向供需基本面。美伊达成初步协议，霍尔木兹海峡通航预期增强，供应中断风险下

降。同时，宏观层面美联储加息预期压制风险资产。需求端缺乏超预期亮点，库存去化缓慢。油价在供应压力与宏

观利空下承压，呈现震荡偏弱走势。

橡胶：

供需双弱，价格震荡寻底。国内外产区陆续开割，供应季节性增加。下游轮胎企业开工率尚可，但终端汽车产销数

据平淡，替换胎市场需求乏力。青岛保税区与交易所库存去化缓慢。天胶价格缺乏核心驱动，在成本线附近震荡，

受宏观及能化板块情绪影响。

—— 农产品 ——

棕榈油:

产地增产周期与出口疲软压制价格。东南亚棕榈油进入季节性增产期，产量预期回升。主要进口国需求疲软，出口

数据不佳。国内港口库存回升，现货供应宽松。豆棕价差处于高位，棕榈油性价比凸显，但难以扭转整体弱势。价

格易受产地政策及原油波动影响。

棉花:

新年度减产预期与弱现实博弈。国内新疆棉区天气存在不确定性，市场对新棉减产有预期。下游纺企订单不足，原

料采购谨慎，随用随买为主。郑棉仓单持续减少反映现货供应压力缓和。高基差为期货价格提供安全边际，但需求

疲软压制上行空间，价格区间震荡。



从业人员信息

前海期货期货交易咨询业务资格：证监许可【2012】674 号

免责声明

本快讯中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此快讯所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的交易建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此快讯而视其为客户，因根据本快讯及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

交易者注意可能存在的交易风险。

本快讯版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。

凡遵照原文内容进行引用、刊发的，均须注明出处为前海期货有限公司；严禁对本快讯歪曲原意、删改内容，我

公司保留全部合法权利。

关于我们

总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033 号卓越前海壹号 A 栋 26 楼 08 单元

邮政编码：518052

全国统一客服电话：400-686-9368

网址：http://www.qhfco.net


