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总体观点：供应上量预期与原料价格高位博弈，天胶或震荡运行。

l 现货：10月30日主力RU2701开盘19175元/吨，收19260元/吨（%），持仓量减少3456手至13.3万手。现货环比前一日下调，同比处
于高位。其中，云南全乳胶云南18740元/吨(-1.37%)，泰烟片保税区19460元/吨(-0.27%)，泰混18665元/吨(-0.98%)，马来西亚混
18620元/吨(-1.06%)，青岛保税区泰产20号胶16959元/吨(-1.72%)，印尼产16547元/吨(-1.54%)。

l 供应：9月国内天然橡胶进口量48.95万吨，环比增加0.71%，同比减少17.85%，2026年1-9月累计进口数量456.53万吨，累计同比减
少3.22%。10月海外产区进入季节性上量阶段，进口量预计增加。10月海外产区进入季节性上量阶段，进口量预计增加。

l 需求：半钢胎样本企业产能利用率为64.54%（环比-0.10%，同比-7.58%）；全钢胎样本企业产能利用率为59.06%（环比-0.36%，同
比-6.28%）。样本企业产能利用率环比微跌，因原料价格持续高位，轮胎企业成本压力明显。同时，轮胎企业进入季节性淡季，轮胎企
业产能利用率预计稳中偏弱运行。终端来看，9月汽车经销商库存预警指数为63.2%，金九银十旺季不及预期，渠道库存压力上行，但
重卡销量同比仍在高位，终端偏中性。

l 库存：天然橡胶社会库存110.3万吨，环比下降0.2万吨，降幅0.21%。随着节后轮胎企业逐步恢复开工，天胶库存小幅下降。

l 观点：泰国原料价格高位，对胶价有一定成本支撑。10月橡胶供应旺季主产国预计产量上量，国内到港量预计上升。需求端轮胎企业在
成本抬升下开工率下滑。整体来看短期基本面对胶价有一定压力，但原料端处于历史高位水平，胶价下方仍有支撑，预计胶价震荡运行。
关注国内季节性累库情况和轮胎库存恢复情况。

l 策略：暂无合适策略。

l 后续跟踪清单：国内库存累库情况、主产区天气变化、轮胎企业库存情况。

周度观点总结



l 总结：国内产区临近停割，原料供给收缩预期支撑胶价。海外产区原料价格处于同期高位，但即将进入季节性增量阶
段，预计原料价格存在下行预期。
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数据来源：隆众资讯，前海期货交易咨询部

数据跟踪：原料价格
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胶水价格：云南（元/吨）
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胶水价格：海南（元/吨）
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胶块价格：云南（元/吨）
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凝胶价格：海南（元/吨）
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泰国合艾：胶水（泰铢/kg)
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泰国合艾：杯胶（泰铢/kg）
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l 总结：本期泰国水杯价差扩大。

2

数据来源：隆众资讯，钢联，前海期货交易咨询部

数据跟踪：原料价差
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泰国水杯价差
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l 总结：本周期天然橡胶价格同比处于高位，周内小幅回落。至10月30日，国产全乳胶山东市场周均报价18800元/吨(周环
比-1.57%)，云南18740元/吨(-1.37%)，泰烟片保税区19460元/吨(-0.27%)，泰混18665元/吨(-0.98%)，马来西亚混
18620元/吨(-1.06%)。
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数据来源：隆众资讯，前海期货交易咨询部

数据跟踪：天胶主流市场价
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SCRWF：云南（元/吨）
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泰国烟片（保税区）（元/吨）
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SCRWF：山东（元/吨）
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泰混（保税区）（元/吨）
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l 总结：云南产20号胶周均18310元/吨(周环比-0.38%)，青岛保税区泰产20号胶16959元/吨(-1.72%)，印尼产16547元/
吨(-1.54%)，马来西亚产16958元/吨(-1.72%)。
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数据来源：隆众资讯，前海期货交易咨询部

数据跟踪：20号胶主流市场价
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泰国20号胶（保税区）（元/吨）
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印尼20号胶（保税区）（元/吨）
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马来西亚20号胶（保税区）（元/吨）
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2

数据来源：钢联，前海期货交易咨询部

数据跟踪：天然橡胶基差与月差
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国产全乳胶-泰混价差
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l 供应总结：海关数据显示，2026年9月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、复合胶）进口量48.95万吨，
环比增加0.71%，同比减少17.85%，2026年1-9月累计进口数量456.53万吨，累计同比减少3.22%。10月海外产区进入季节性上量阶
段，进口量预计增加。根据隆众资讯调查结果，10月中国天然橡胶进口量预估值51万吨，环比增加2.05万吨。
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数据来源：隆众资讯、海关数据，前海期货交易咨询部

数据跟踪：天胶进口情况
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l 需求总结：20261023-1029周期中国半钢胎样本企业产能利用率为64.54%（环比-0.10%，同比-7.58%），平均库存周
转36.95天（环-0.84天，同-7.87天）；全钢胎样本企业产能利用率为59.06%（环-0.36%，同-6.28%），平均库存周转
26.01天（环-0.62天，同-13.00天）。据隆众调研显示，因多种原料价格持续高位，轮胎企业成本压力明显，对企业排产
形成一定压制。

2

数据来源：钢联，隆众资讯、前海期货交易咨询部

数据跟踪：轮胎开工情况
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l 汽车销量总结：2026年9月，我国汽车销量295.6万辆（环+9%，同-8.4%）；1-9月累计销量2327.1万辆（同-4.5%）。其中，乘用车销
量258.8万辆（环+8.6%，同-9.5%），1-9月累计销量1996万辆，（同-6.1%），新能源车渗透率66.46%。商用车销量36.9万辆（环
+12.3%，同+0.2%），1-9累计销量331.1万辆，（同+6.2%），新能源车渗透率66.46%。重卡销量9.9万辆（环+14.7%，同-6.5%），
1-9月累计销量92.9万辆（同+13%），新能源车渗透率49.63%。

2

数据来源：钢联，隆众资讯、前海期货交易咨询部

数据跟踪：汽车销量
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l 出口总结：据海关数据统计：2026年9月，中国小客车轮胎出口量为26.76万吨（环-6.14%，同+2.81%），1-9月小客车
轮胎累计出口量249.14万吨（同-0.37%）。据隆众分析，9月地缘政治因素仍存，叠加原材料成本面高位承压，部分轮胎
企业上调出口价格，价格优势减弱，出口量走低。卡客车轮胎出口量为43.08万吨，环比+0.10%，同比+7.71%，1-9月
卡客车轮胎累计出口量367.37万吨，累计同比+1.26%。9月汽车经销商库存预警指数为63.2%，环比+0.9个百分点，同
比+8.7个百分点，持续处于库存预警区间。传统金九旺季落地不及预期，行业呈现旺季不旺特征，渠道库存压力进一步走
高。

2

数据来源：钢联，隆众资讯、前海期货交易咨询部

数据跟踪：轮胎出口

150000000

200000000

250000000

300000000

350000000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

机动小客车用新的充气橡胶轮胎出口
（kg/月）

2026年度 2025年度 2024年度 2023年度

200000000

250000000

300000000

350000000

400000000

450000000

500000000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

客车或货运机动车辆用新的充气橡胶
轮胎出口（kg/月）

2026年度 2025年度 2024年度 2023年度

40

45

50

55

60

65

70

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

汽车经销商库存预警指数（月/%）

2026年度 2025年度 2024年度 2023年度



l 库存总结：截至2026年10月25日，中国天然橡胶社会库存110.3万吨，环比下降0.2万吨，降幅0.21%。随着节后
终端逐步恢复开工，天胶库存小幅下降。

2

数据来源：隆众资讯，前海期货交易咨询部

数据跟踪：天胶库存
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的
准确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成
对任何人的交易建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及
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