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周报 | 2026 年 4 月 17 日

 本周国内豆粕市场延续弱势震荡格局，期现货价格低位徘徊，现货

价格持续下探，华东等主流地区价格逼近 2850 元 / 吨关口。国

际方面，巴西大豆收割基本完成，丰产格局稳固，出口发运维持高

位；美国大豆播种进度显著快于往年，天气条件总体有利，全球大

豆供应宽松预期强化。国内大豆到港逐步放量，港口及油厂大豆库

存处于高位，油厂压榨量随开机率回升而增加。下游养殖端亏损加

剧，生猪、家禽养殖全面陷入亏损，饲料企业采购积极性低迷，豆

粕现货成交清淡，库存虽小幅去化但仍处相对高位。整体来看，豆

粕市场供强需弱的基本面未变，价格短期仍将维持弱势，后续重点

关注大豆到港节奏、油厂开机变化及下游养殖产能去化进度。
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一、国内豆粕行情回顾

本周国内豆粕期现货市场维持弱势运行，价格重心小幅下移。现货市场跌势延续，截至 4 月 17 日，国内 43%

蛋白豆粕现货均价约 2973 元 / 吨，较上周下跌 20-40 元 / 吨。其中华东地区江苏、山东油厂报价降至 2890-

2940 元 / 吨，部分油厂为促进出货报价低至 2870 元 / 吨；华北天津、河北地区报价 3010-3030 元 / 吨；东北

地区 3060-3100 元 / 吨，区域价差维持合理区间。

成交方面，现货市场依旧清淡，饲料企业坚持刚需随用随采，无主动补库意愿，华东、华南油厂周度现货成交

总量不足 15 万吨，远低于往年同期水平。基差市场同步走弱，沿海油厂豆粕 5 月基差报价维持在 05+80 至 +

100 元 / 吨，较上周下调 10-20 元 / 吨，贸易商出货意愿增强，市场整体呈现 “价弱量平” 的格局。

二、美国及巴西大豆产区天气与生长情况

1、巴西大豆产区

巴西 2025/26 年度大豆收割已进入最后收尾阶段，丰产格局完全确定。据巴西农业部 CONAB 数据，截至 4 月

14 日，全国大豆收割率达 85.7%，较上周提升 3.6 个百分点。核心产区马托格罗索州收割进度达 100%，南里奥格

兰德州、戈亚斯州等进度超 90%，仅北部托坎廷斯州等少数地区因降雨影响，收割进度略滞后。

天气方面，本周巴西中西部、南部主产区以晴朗干燥天气为主，气温适宜，极大便利大豆集中晾晒、运输及出

口装船作业。北部地区虽有局部降雨，但仅影响少量晚熟作物收获，对整体产量无影响。产量方面，CONAB 及市场

机构均维持巴西 2025/26 年度大豆产量 1.78-1.8 亿吨的预期，再创历史新高，大豆供应总量充足。

图 1 美豆 2026/27 年度预估播种面积 图 2 巴西大豆收获进度

数据来源：USDA 数据来源：钢联

1、美国大豆产区
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美国大豆进入快速播种期，进度显著快于历史同期。据 USDA 每周作物生长报告，截至 4 月 12 日当周，美国

大豆种植率为 6%，远高于去年同期 2% 及五年均值 2%。中西部伊利诺伊、爱荷华等主产区播种工作提前启动，土

壤墒情良好，气温偏高，为大豆播种及出苗提供有利条件。

短期天气展望，美国中西部产区未来一周以多云到晴天气为主，降水偏少，利于播种推进。虽西部平原地区仍

有干旱隐患，但对整体播种影响有限。市场预期 2026/27 年度美国大豆种植面积将达 8470 万英亩，同比增长

4.3%，长期供应宽松预期进一步强化。

三、美国及巴西大豆销售发运与中国大豆进口情况

1、巴西大豆出口发运

巴西大豆出口发运维持高位，对华供应充足。4 月巴西大豆出口预计达 1437-1665 万吨，较去年同期明显增长。

本周巴西桑托斯、帕拉纳瓜等主要港口装船效率提升，对华大豆船期密集，主要集中发运 4 月下旬至 5 月到港货

物。巴西大豆 CNF 到港价维持低位，相比美豆具备明显价格优势，中国采购意愿持续偏向巴西。

图 3 美豆累计出口检验量 图 4 巴西-中国大豆发船量

数据来源：钢联 数据来源：钢联

2、美国大豆销售

美国大豆出口销售节奏偏缓，对华竞争力不足。本周美国 2025/26 年度大豆累计出口销售进度落后于去年同期，

对华出口检验量有限。因巴西大豆低价冲击，中国采购商减少美豆采购，美豆对华出口订单持续偏少，短期难以改

善。

3、中国大豆进口、采购及到港

中国大豆采购以巴西为主，4 月到港量逐步回升。本周中国新增巴西大豆采购量约 180 万吨，主要对应 5-6

月到港。到港方面，4 月国内大豆到港量预计 793 万吨，5 月预计达 1150 万吨，6 月预计 1100 万吨，二季度将

迎来大豆到港高峰。截至 4 月 17 日，全国港口大豆库存达 537 万吨，环比上周小幅增长，同比大幅增加 136 万

吨，原料供应宽松态势明确。
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四、中国大豆压榨及豆粕供需库存情况

（一）大豆库存及压榨情况

大豆库存方面，截至 4 月 10 日，全国主要油厂大豆库存 472 万吨，周环比基本持平，同比增加 74 万吨，

处于历史高位。随着 4 月下旬大豆到港量增加，油厂大豆库存将进一步累积。

压榨情况方面，本周油厂开机率逐步回升，前期集中检修的油厂陆续复产。第 15 周（4 月 6 日 - 4 月 12

日）国内主流油厂开机率 37.54%，周压榨量 147.56 万吨。预计 4 月下旬开机率将回升至 50% 以上，周度压榨量

有望达 180 万吨左右。4 月全月大豆压榨量预计 700-716 万吨，虽较 3 月略有下降，但仍处较高水平。

图 5 国内油厂大豆库存 图 6 国内大豆压榨量

数据来源：钢联 数据来源：钢联

（二）豆粕库存与销售情况

豆粕库存方面，截至 4 月 15 日，全国油厂豆粕库存 59 万吨，周环比下降 2 万吨，同比增加 30 万吨。沿

海地区豆粕库存 46 万吨，较上周小幅下降。虽库存小幅去化，但绝对量仍处高位，且随着后期压榨量回升，库存

累积压力将逐步显现。

销售情况方面，现货销售持续疲软，饲料企业采购仅维持刚需，周度现货成交低迷。远期销售同样乏力，油厂

未执行合同持续下降，截至 4 月中旬降至 250 万吨以下，市场对远期价格预期偏空，采购意愿极低。

图 7 国内油厂豆粕库存 图 8 国内油厂豆粕成交量

数据来源：钢联 数据来源：钢联
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五、下游饲料需求及生猪存栏情况

（一）饲料企业豆粕库存

饲料企业豆粕库存维持低位，普遍采取 “低库存、快周转” 策略，库存天数仅 7-10 天。养殖端全面亏损导

致饲料销量下滑，叠加豆粕减量替代持续推进，饲料企业进一步下调豆粕添加比例 1-3 个百分点，豆粕实际需求被

持续挤压。

图 9 饲料企业豆粕库存天数 图 10 国内综合养殖场生猪存栏

数据来源：钢联 数据来源：钢联

（二）生猪养殖情况

生猪产能仍处高位，养殖亏损加剧。截至 4 月中旬，全国能繁母猪存栏约 3850 万头，虽较前期小幅下降，但

仍高于 3650 万头的调控目标。生猪供应过剩导致猪价持续走低，4 月中旬外三元生猪均价跌至 9.5-10 元 / 公斤，

猪粮比约 3.65:1，远低于 5:1 的盈亏平衡点。自繁自养头均亏损达 300-500 元，仔猪育肥亏损超 200 元。深度

亏损下养殖户加速出栏、淘汰低效母猪，饲料用量缩减，豆粕需求持续低迷。

六、整体总结

本周豆粕市场供强需弱格局进一步巩固，价格维持弱势震荡。国际市场巴西大豆丰产收官，出口发运顺畅，美

豆播种进度加快，全球大豆供应宽松；国内大豆到港逐步放量，油厂原料充足，压榨量稳步回升，豆粕供应保障能

力强。而下游养殖端全面亏损，生猪、家禽产能去化缓慢，饲料企业采购积极性低迷，豆粕需求端持续疲软。

短期来看，豆粕市场缺乏利好支撑，现货价格仍有下行空间，期货价格将维持低位整理。中期需重点关注三大

变量：一是 5 月大豆到港高峰能否如期兑现，若到港超预期，豆粕库存将快速累积，压制价格；二是养殖端亏损持

续时间，若猪价继续走低，产能去化加速，豆粕需求或进一步走弱；三是油厂开机率变化，若油厂因库存压力主动

限产，将阶段性缓解供应压力。整体而言，豆粕市场短期难改弱势格局，价格反弹空间有限，需警惕供应放量带来

的进一步下行风险。
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