
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

—— 国内主要大宗商品涨跌—— 
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—— 宏观/贵金属/有色金属 —— 

黄金: 

美国总统特朗普表示，关于重新开放霍尔木兹海峡的协议“尚不能说已经正式达成”，但海峡目前“某种程度上已

经开放”，美方正参与相关谈判，整体进展良好。特朗普称，美国海军目前正在执行针对伊朗的封锁行动，并控制

相关海域，但水雷等安全风险仍可能影响商业船只通行。他表示，自己正在参与谈判，并认为局势正在朝积极方向

发展。周五的非农就业报告将成为下一阶段关键考验，市场普遍预期新增就业约 8 万个，失业率维持在 4.2%。金银

短期累计涨幅偏大，上方集中大量套牢盘，行情波动风险明显抬升。综合来看，市场对伊朗与阿曼拟议中的霍尔木

兹海峡管控协议持谨慎乐观态度，该协议若达成可能缓解油价和通胀压力，降低美联储加息预期，但投资者在实质

性进展前保持观望或降低仓位。 

沪铜: 

铜价今日震荡偏强运行。基本面来看，全球铜矿增量稀缺，海外大型铜矿复产进度延迟，南美矿山运维扰动频发，

进口铜精矿加工费跌至-146 美元/吨历史低位，国内冶炼厂持续亏损，叠加国内硫酸出口受限、湿法炼铜硫磺紧缺，

国内精炼铜产量连续 4 个月环比下滑，6 月冶炼开工率创近六年新低。需求端，面临传统消费淡季和高铜价的双重

压制，精铜杆企业新订单增量有限，下游采购偏谨慎。库存方面，LME 铜库存持续去库至 24.4 万吨，较 4 月高点

大幅回落；国内 SMM 社会库存仅 10.9 万吨，环比降幅超 11%，保税区铜库存同步下行；仅 COMEX 库存持续累积，

美盘溢价持续虹吸全球铜锭，区域错配加剧紧平衡格局。铜价处于"强现实、弱预期"的博弈格局，预计铜价高位震

荡格局。 

沪铝: 

铝价今日震荡偏强运行。基本面来看，国内电解铝合规产能红线锁定 4500 万吨，新增产能审批全面收紧，全年无

大规模增量投放。进入 8 月夏季高温周期，云南、广西、河南等主产区冶炼厂集中安排检修，本周国内电解铝日均

产出环比下降 1.2 万吨，短期供给收缩确定性强。需求端，淡季承压，但四季度旺季预期提前计价，新能源增量对

冲传统疲软。库存层面，海外 LME 铝库存截至 8 月 4 日降至 26.09 万吨，持续刷新近 54 年低位，单日库存再度

去库 1750 吨，交易所可交割货量持续收紧，挤仓预期长期存在。国内 SMM 社会显性铝锭库存跌破 68 万吨，周度

持续去库 7-10 万吨，冶炼厂厂内库存仅够 2.66 天周转，上期所沪铝仓单同步回落，现货流通货源偏紧，现货长

期维持小幅升水结构。在当前供给刚性约束与库存持续去化的背景下，对铝价形成强有力支撑。短期内预计价格震

荡偏强格局。 



 

 
 

—— 黑色金属及建材—— 

铁矿石： 

铁矿石主力合约开盘于 718.0 元/吨，日内震荡偏强，尾盘收于 716.5 元/吨，上涨 0.35%，资金净流出 3.49 亿元。

下半年铁矿石市场供强需弱格局延续，全球铁矿山集中投产周期下供应压力持续存在，国内西鞍山铁矿和红格南铁

矿将为国内市场新增约 2500 万吨供应。需求端受房地产行业持续低迷影响，国内生铁产量同比降幅明显。市场传来

国内与海外矿山长协谈判推进的产业信息，部分钢厂已接到暂停 9 月后装期船货谈判通知，短期对部分品种供应预

期构成扰动。在供需宽松格局未改的背景下，短期矿价或延续偏弱震荡运行。 

双焦： 

焦炭与焦煤主力合约分别收涨 2.83%和收涨 3.05%，资金分别净流出 5146 万元和净流出 4410 万元。山西焦煤集团西

曲矿于 8月 5 日发生安全生产事故，已停产等待事故调查认定，该矿年核定产能 270万吨，占公司总产能 5.67%，供

应端再度收紧，坑口煤价走强支撑盘面反弹。现货方面，河北主流钢厂于 8 月 7 日零时起执行焦炭第三轮提降，湿

熄焦降 50 元/吨、干熄焦降 55 元/吨，三轮累计降幅 150-165 元/吨。焦化厂在亏损压力下开工负荷下滑，焦炭供应

边际收缩；但终端钢材需求无明显改善，焦炭刚需支撑偏弱。短期双焦在成本支撑与需求走弱交织下，或维持震荡

运行。 

成材： 

螺纹钢与热卷主力合约分别收涨 0.07%和收涨 0.65%，资金分别净流出 2.44 亿元和净流出 1.32 亿元。唐山钢坯报

3000元/吨，上海螺纹 2950元/吨、热卷 3260元/吨。五大材产量 818.3万吨、环比减少 19.13万吨，总库存延续累

库格局。全国仍处高温多雨的传统消费淡季，终端需求持续低迷。在减产预期与需求疲弱交织下，短期成材价格或

延续低位震荡，关注库存拐点信号。 

玻璃： 

玻璃主力合约收跌 0.23%，资金净流出 1.66 亿元。浮法玻璃日熔量降至 14.22 万吨，供应端持续收缩但产量仍显宽

松。企业库存处于高位，深加工企业订单处近五年同期低位，终端地产竣工持续疲软。短期玻璃在低估值与弱现实

博弈下，或延续偏弱震荡运行。 

—— 能源化工 —— 

原油： 

当前原油市场处于增产预期与地缘风险相互博弈的格局，行情以区间震荡为主，单边驱动不足。供给层面，OPEC + 

开启稳步增产，理论供应逐步释放，但中东地缘冲突反复，海峡航运扰动持续带来风险溢价，叠加美国库存整体偏

低，对油价形成底部托底，限制深度回调空间。需求端短期受北美夏季出行旺季支撑，炼厂加工维持高位，但全球

宏观复苏力度有限，整体需求增速偏弱，旺季结束后炼厂检修将带来季节性需求回落，压制油价上行高度。宏观层

面，美联储政策、美元波动持续扰动市场风险偏好，资金跟随地缘消息快速切换，放大油价波动。后市重点跟踪美



 

 
 

伊谈判进展、海峡通航状态、OPEC + 增产落地情况以及北美成品油需求变化。若地缘缓和，风险溢价消退，油价重

心易下移；冲突再度升级，油价将快速反弹，整体需警惕消息面带来的大幅波动风险。 

甲醇： 

甲醇当前处于供应宽松、需求淡季的格局，行情整体偏弱震荡，核心矛盾集中在进口到货与下游需求修复节奏。供

给上国内装置复产推升国产供应量，前期中东滞留浮仓集中到港，造成港口库存快速累积，短期货源充裕，8 月中

旬后进口到港有望边际回落，同时中东地缘仍存不确定性，对进口形成潜在扰动，煤价对甲醇底部存在一定成本支

撑。需求端目前为季节性淡季，MTO 装置部分检修，重启进度受烯烃终端拖累，提升空间有限；甲醛、MTBE 等传统

下游开工偏低，下游以刚需采购为主，缺乏主动补库，市场期待 8 月下旬旺季备货带来需求改善，但短期驱动有限。

库存呈现港口累库、内地相对健康的分化格局。后市重点跟踪进口到港节奏、MTO 装置重启落地、传统下游备货情

况。若旺季需求兑现，甲醇存在修复机会；若需求持续不及预期，价格将继续承压运行。 

乙二醇： 

乙二醇当前呈现强现实与弱预期博弈、近强远弱的格局，港口低库存对近月形成较强支撑，上行高度受制于终端聚

酯淡季表现。供给端国内油制装置因成本亏损维持低开工，国产增量有限；中东地缘扰动造成进口到货收缩，华东

港口库存处于近五年低位，现货货源偏紧，基差坚挺。但随着后续国内检修装置复产，若海峡通航改善，进口货源

回归，中期供应压力将逐步显现。需求端现阶段纺织处于淡季，织机订单偏弱，聚酯企业仅维持刚需拿货，市场主

要交易 8‑9 月金九银十旺季修复预期，若终端订单兑现不足，易出现需求负反馈。成本端原油波动扰动油制成本，

煤制提供底部支撑。后市重点跟踪中东航运变化、进口到港节奏、聚酯开工及终端织造订单。短期低库存支撑盘面

偏强，中期需警惕供应恢复叠加旺季不及预期带来的回调风险。 

—— 农产品 —— 

豆粕： 

日内震荡上行，资金小幅流出。供应端：外盘 CBOT 美豆 11月合约反弹；美豆粕 12月合约飘红。美产区天气平稳，

进口成本小幅抬升。国内 8 月大豆到港量仍处高位，油厂开机率维持中高水平，豆粕商业库存延续累积，现货供应

宽松。需求端：生猪养殖仍处亏损区间，饲料企业以刚需采购为主，无集中补库动作；水产消费旺季逐步进入尾声，

提货节奏放缓，需求端支撑有限。外盘美豆、美豆粕小幅走强带来情绪提振，但国内供应宽松、需求疲软格局未改，

叠加持仓减仓，盘面震荡偏强但缺乏持续上行动能，短期仍以区间震荡看待。 

棕榈油： 

日内冲高回落，资金流出。供应端：外盘 BMD马棕 10月合约飘绿；WTI 原油 09合约反弹。马来 7 月库存环比回

升、出口增速不及预期，WTI 原油涨 0.79% 但生柴需求预期仍偏弱。国内棕榈油港口库存维持高位，到港货源充裕，

现货流通压力仍存。需求端：夏季食品加工需求逐步转淡，终端及贸易商以消化库存为主，拿货积极性一般，需求

端难以形成持续提振。外盘马棕走弱 + 国内高库存 + 需求转淡，共同压制盘面，虽原油小幅上涨但未形成有效托

底，短期维持震荡，重点跟踪马来出口数据与国内库存变化。 



 

 
 

白糖： 

日内震荡上行，多空博弈加剧。供应端：外盘 ICE 原糖 10 月合约大涨，巴西甘蔗压榨受干燥天气影响进度偏慢，

乙醇制糖比偏低，印度出口政策持续收紧，全球糖市偏紧逻辑延续。国内 2025/26 榨季工业库存同比偏高，但进口

利润持续倒挂，外船到港偏少，国内供应压力边际缓解。需求端：夏季饮料消费处于旺季尾声，下游刚需补库稳定，

现货成交平稳，对盘面形成阶段性支撑。外盘原糖大幅走强带动 + 国内进口受限 + 旺季需求支撑，使得糖价维持

高位震荡；但国内库存仍偏高且持仓减仓，上行空间受限，短期以区间偏强思路对待。 

棉花： 

日内震荡上行，多空博弈加剧。供应端（25/26 旧季）：旧季商业库存去化速度偏慢，市场流通货源充足；中储棉

持续轮出投放，成交保持高成交率，供应端整体宽松。需求端：纺织市场仍处传统淡季，下游纺企开机率偏低，棉

纱坯布库存偏高，内外贸订单未见明显改善，企业仅维持刚需采购。新季预期（26/27）：外盘 ICE 美棉 12 月合

约反弹。美国德州旱情仍有反复，新季减产预期再度升温；国内新疆棉生长期天气正常，但市场对种植面积下调预

期仍存，长期利多情绪有所回升。旧季现实偏弱，但新季减产预期 + 外盘美棉走强推动盘面反弹；短期资金情绪主

导明显，基本面现实支撑不足，延续震荡偏强格局，重点关注储备棉成交、美棉天气及下游订单恢复情况。
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前海期货期货交易咨询业务资格：证监许可【2012】674号 

 

 

免责声明 

本内容中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，本文件所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的交易建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此内容而视其为客户，因根据本内容及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

交易者注意可能存在的交易风险。 

本内容版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

凡遵照原文内容进行引用、刊发的，均须注明出处为前海期货有限公司；严禁对本内容歪曲原意、删改内容，我

公司保留全部合法权利。 

 

 

 

关于我们 

总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033号卓越前海壹号 A栋 26楼 08单元  

邮政编码：518052 

全国统一客服电话：400-686-9368 

网址：http://www.qhfco.net 
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